
 

 

 

 

 

 

 

 

●今日说法  

 就近期市场频繁出现的调整后，股指很快展开强

反弹需要引起高度重视，这也是近期一直强调的。

而且，截至收盘，两市个股更是出现了50多只个股

涨停，较前期增加不少。这一切似乎都意味着市场

整体上的强势特征。但之前曾提到过，对于处于高

风险时段的市场，即便出现百股涨停的现象，投资

者也不应去理会，坚守自己的操作策略。事实上，

这种现象对于投资者往往极具麻痹性。这其中的关

键在于，你的心理底线。既然你去参与了，你打算

什么时候走，赚多少走。俗话说，常在河边走，哪

有不湿鞋。加上今日为重要的时间点，所以我们更

加的看好未来的是个大震荡的趋势，注意控制节奏。 

●操作指南  

补涨已经是近期的非常主要的现象，说明我们的市

场在反复博弈中，但我们除了看到了补涨的因素外，

还应从通胀的预期分析，那样机会就很容易寻找。 
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iantian 
 
 

今日大震荡一定再次上演   
 

周周二沪综指收报 3471 点，上涨 0.26%；深证成指全日收报 13904 点，上涨

0.34%。大盘在我们大震荡的预测中，这一天走的可谓是惊心动魄。虽然经历了高

开、跳水、拉升，但是我们认为这一轮整理还完全没有到头。整个大震荡的行情仍

然会延续一个月到一个半月。这是一个个股疯狂的机会，投资者应当随时转变思路，

变持股为灵活换仓，才可以享受到个股波段的丰厚利益。 

 

管理层再出狠招，不差钱的背后是什么？ 

 

8月 3日,银监会发布《关于对实施新资本协议相关指引征求意见》公告,公告中

附列了 8个意见征求稿。此次征求稿的发布预示着我国银行业实行巴塞尔新资本协

议已进入实际操作阶段。我们认为，指引意在向新协议靠拢将便于银行更加细节的

了解计算的每个枝节,将有利于提高银行的抗风险能力。实际上,国外大银行已经开

始实施新的巴塞尔协定,我国如今处于征求意见的阶段,向国际靠拢有利于我国与国

际接轨。 

 

那么，近期我们文章连续的表达了对于市场大震荡的看法，而由于天量信贷流

入股市楼市对市场已经产生了巨大的影响，指引在这个时候发布不为无因。所以今

大 势 研 判 
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日我再次提醒投资者，在相对强势的短线周期中，个股机会依然火爆。但目前已经

进入了大震荡的周期里，所以面对未来的市场买什么样的个股或许显得不太重要。

最关键一定要把持大动荡的思路，严控仓位和买卖时机的策略。 

 

房地产期待“命运呼叫转移”，路在何方 

 

今日统计局网站刊发来源中国信息报的文章称，我国国民经济回升基础尚不稳

固，回升态势还不稳定的情况下，房价如此高涨，让人担忧，必须有所警惕。文章

指出，我国房地产开发资金构成与国外相比，存在企业自有资金不足、过分依靠银

行贷款的问题，房地产市场的绝大部分风险系在金融机构身上。目前全国房地产银

行贷款依赖水平在 50%左右，而部分大型城市开发商对银行信贷资金的依赖程度已

高于 80%。银行风险同房价上涨成正比例增加，一旦房价较大幅度下降，地产金融

危机不可避免。 

 

近期地产股已经明显趋于其他版块下跌，显然是受到了政策的“特殊关照”。

故此，也会带来整体板块估值的重新定位。由于估值压力有相互传导性，所以对于

后市的银行、石油等都要区别的看待问题。特别是以上信息更加验证了市场将由狂

妄的信贷资金入市到朦胧的货币政策调整预期，故此我们再次强调一下对于市场的

看法：将由前期的直立行走，一定变为缓慢爬行。并且调整的时间有望维持一个月

到一个半月。在这样的大周期动荡面前，相信每一位投资者要做的是：前期锁定利

润的冲高卖出和近期半仓的个股短线波段操作。 
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二套房贷门槛提高折射政策悄然变幻 

     

    从 7月份开始，已经有部分银行支行悄然提高了二套房贷的门槛，主要表

现在取消或降低了贷款利率的优惠。多家担保机构相关负责人昨日向记者表示，二

套房贷首付成数基本上一直以来都是四成，但是现在的一个变化是，能将二套房贷

款利率做到 7折的支行，确实已经比之前少了很多。 

     

近期市场由于超级不差钱的行情，打造了今年无与伦比的个股牛市。但俗语也

告诉我们，水能载舟亦能覆舟，当未来的某一天资金出现紧缩或局部出现了政策性

偏移的情况，我们势必要小心资本市场将改变原有的进行状态。那么以上我们所提

供的信息，正在逐渐开拓我们的视野，让我们从个股反复冲动的欲望中愈发冷静的

认为：政策性的力量应大于股市的趋势。除了我们每天所见到的个股疯狂上涨、股

指勇往直前创造新高，此外我们近两周沉下心来所发掘的是：管理层正在稳健而又

积极的改变原有的策略。甚至某些项目和条例悄然着手，或已连续颁布出台。那么

也是造成未来行情大动荡的重要根基。所以我们再次重申，不管近期市场的哪一类

观点，还是从技术分析导出的心理结论，我们都可观而冷静的专业化的分析认为：

股指已经进入了长达一个月到一个半月的大箱体震荡空间。一定要做好差价型的准

备和高卖低买的思想。用短线的波段换股替代中长期的稳健持股。市场虽然盲动，

但追涨的心情仍不可取。 
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总之： 

     

近期市场个股纷纭，我们所推荐的大唐发电在涨停后固然再次高开，创造了短

线完美的价值。除此之外，我们所推荐的济南钢铁、福耀玻璃、江淮汽车、三友化

工、蓝星新材、山东海龙等都在近期走出了连续暴涨的个股行情。也再一次验证了

股指在大动荡的风向下，个股的精彩却毫不推色。但一分为二的看问题：看到了向

上冲击涨停的喜悦，又要望见股指动荡的风险。所以我们依然坚定的相信两周以来

我们给定的核心策略：卖出 50%的仓位锁定上半年的利润，剩下 50%的仓位也要

放弃原有个股，跟随市场灵活的波段换股。短线的高卖低买，用理性的思维方法和

耐心的投资心态面对已经来临的大动荡行情。 

 
 

 
 

启动资金：100万元     启始日期：07月15日（当前为第16个交易日） 

目前收益率：4.81%     账户总值：104.81万元 目前仓位：100% 

 

● 操盘手则：建仓股票超过3%--5%左右就可以随时卖出，而在买入后破3%后立即止

损，分每月一期，每期为21个交易日，波段短线为主，现金为王。 

 

【第一期收益+11.47%,大盘同期上涨为+4.96%，  同期参比大盘2.32倍】 

【第二期收益+7.58%,大盘同期暴跌为-21.72%， 同期参比大盘37.43倍】    

【第三期收益+26.07%,大盘同期下跌为-3.19%， 同期参比大盘30.22倍】  

短线动态模拟组合（第十五期） 
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【第四期收益-10.60%,大盘同期下跌为-21.56%， 同期参比大盘2.59倍】 

【第五期收益+18.17%,大盘同期下跌为-26.24%， 同期参比大盘44.41倍】 

【第六期收益+10.43%,大盘同期下跌为-28.68%， 同期参比大盘39.11倍】 

【第七期收益+40.80%,大盘同期上涨为+7.21%，  同期参比大盘33.59倍】 

【第八期收益+14.00%,大盘同期上涨为-3.34%，  同期参比大盘17.34倍】 

【第九期收益+20.57%,大盘同期上涨为15.48%，  同期参比大盘5.09倍】 

【第十期收益-1.80%,大盘同期上涨为-11.67%，  同期参比大盘9.87倍】 

【第十一期收益28.33%,大盘同期上涨为16.44%， 同期参比大盘11.89倍】 

【第十二期收益9.35%,大盘同期上涨为5.45%，   同期参比大盘3.90倍】 

【第十三期收益13.04%,大盘同期上涨为5.21%，  同期参比大盘7.83倍】 

【第十四期收益19.21%,大盘同期上涨为12.68%，  同期参比大盘6.53倍】 

 

 

操作计划：坚定的持有，具体操作如下：  

 

 

 
 

证券代码 

 

证券简称 买入价位 卖出价位 持有股数 止损位 收益率 

600063 皖维高新 10.75 9 万股  4．81% 
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皖维高新（600063）： 新材料暴涨后被遗忘的阵地 

 

政策面力挺新材料行业 

 

  在保增长目标下，着力扩大国内需求已成为保持国内经济稳定增长的重中之

重。一方面加大政府投资特别是中央投资力度，进而带动社会投资，成为刺激经

济增长最为有效的手段。另一方面，如何振兴重点产业，扭转制造业颓势，促进

工业生产增长，对促进国民经济平稳较快增长具有重要意义。十大产业振兴规划

正火线出炉。政府已经密集出台了汽车、钢铁、纺织、装备制造、船舶、电子信

息、石化、轻工行业、有色金属和运输网络等十大产业的振兴规划，这一系列的

经济刺激措施将直接拉动纺织、涂料等行业的增长，并对高强高模聚乙烯醇(PVA)

等新材料行业起到积极的促进作用。 

 

  高强高模聚乙烯醇(PVA)的性能介于橡胶和塑料之间，用途广泛，它可用作

聚合反应的乳化稳定剂和分散稳定剂，可取代淀粉、骨胶等作为胶粘剂，大量用

于纤维加工、浆料、造纸、木材加工、医药、皮革、建筑、玻璃、包装等许多行

业。由于国家拉动内需所进行的大量基础设施建设，相关行业的发展和下游市场

的趋旺保证了PVA需求的稳定增长。纺织行业逐渐扭亏复苏，也为PVA打开了浆料

的市场空间，而电子、造纸、医药、精细化工等行业的稳步发展，更进一步推动

了PVA需求的上升趋势。同时，近年来国外开始禁用石棉，高强高模PVA纤维成为

代替石棉的理想“绿色环保型”高新材料。 随着世界各国环保意识和环保措施的增

强， 该产品的国际市场需求逐年扩大，如完全替代石棉的话，其全球使用量可达

到23万吨/年，市场前景十分看好。 

短 线 荐 股 
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  皖维高新在新材料领域优势明显 

 

  作为安徽省最大的化工化纤建材联合企业，同时也是中国最大的聚乙烯醇生

产企业和最大的高强高模聚乙烯醇纤维出口基地。皖维高新(600063)拥有化工、

化纤、建材等三大系列 30 多种新材料产品，公司自主开发的高强高模聚乙烯醇

(PVA)纤维产品出口欧美市场，打破了国际市场日本独霸的格局。同时，公司拥

有乙炔、醋酸乙烯、聚乙烯醇、高强高模聚乙烯醇纤维、废渣水泥完整的聚乙烯

醇及环保综合治理产业链，具有明显的产业链优势和突出的节能环保概念。不仅

如此，皖维高新(600063)还是我国维纶新材料领域的龙头，高强高膜聚乙烯醇纤

维最大的生产出口基地，在此基础上公司与后勤部军需研究所合作研制的超高强

高膜PVA长丝，其超薄、柔韧的特性完全满足军用防爆纤维需要，该产品还可在

宇航、飞机、特种服装等众多领域里用作增强材料，应用前景非常广阔。 

 

  更加令人期待的是，皖维高新(600063)决定利用当前固定资产投资成本较低

的有利时机,进行扩大企业规模的新建设。目前公司有六个项目正在建设，其中

醋酸甲酯深加工技术改造项目，为2007年的募集资金项目。根据国际市场对高强

高模PVA纤维需求的逐步增加，公司重新启动了年产2万吨高强高模项目纺丝系统

的建设。公司还自筹资金投资兴建“年产2万吨可再分散胶粉技改项目”和“年产

100万吨水泥粉磨站技改项目”，以延伸公司产业链和调整产品结构。另外,还有

国家政策鼓励的水泥熟料生产线余热综合利用和污水场扩建工程等两个环保项

目。这六个项目均已开工建设,并将在2009年内全部完成工程建设并实现试生产。

可以预期的是，随着公司这六大项目的陆续投产，公司经营业绩有望大幅度提升。 

 

  因此，在政策面的力挺下，作为一家具有优势地位的新材料领域上市公司，

皖维高新(600063)在经过了充分的蓄势整理之后，有望展开新一轮上攻行情。 
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在作者知情范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券

没有利害关系，本机构、本人分析文章仅供参考，不作为投资决策的依据。本公司、

本人不承担任何投资行为产生的相应后果。 

免 责 声 明 


